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Im Umfeld des auslaufenden Leitzinserh6hungszyklus bestitigte das zum
zweiten Mal stattfindende Zinsforum des Anleihemanagers BANTLEON
BANK AG erneut seine Bedeutung fiir die Meinungsbildung institutioneller
Investoren: Rund 180 Entscheidungstriger — vorwiegend Vorstinde - aus
Sparkassen, Genossenschaftsbanken, Bausparkassen, Hypothekenbanken,
Versicherungen, Pensionseinrichtungen und Industrieunternehmen nahmen
daran teil. Damit entwickelt sich das Zinsforum zur grossten
institutsgruppeniibergreifenden Veranstaltung fiir das Management von
Anleihen in Deutschland.

Zinsforum 2007 der BANTLEON BANK AG in Stuttgart

Als spezialisierte Investmentbank konzentriert sich die BANTLEON BANK AG
ausschliellich auf das Management hochqualitativer Anleihen. Mit
spezifischen Kombinationen aus Analyseansitzen, Bewirtschaftungsaktivititen
und Zeithorizonten werden sowohl Publikumsfonds fiir institutionelle
Investoren als auch Spezialfonds bewirtschaftet. Unter dem Motto
»Erfolgreiches Management der Anleihenbestinde« gaben unsere Analysten
einen unmittelbaren Einblick in die Analyseergebnisse zur Konjunktur-,
Inflations- und Zinsentwicklung. Dariiber hinaus prasentierte das
Anlagemanagement praxisorientierte und bei der BANTLEON BANK AG
bewidhrte Losungswege fiir die tagliche Arbeit in den Anlageausschiissen der
institutionellen Investoren.
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In den vergangenen Jahren haben viele institutionelle Investoren die sinkenden
Zinsertrdge aus den Anleiheninvestments mittels Risikoerhohung ihrer
Kapitalanlagen kompensieren konnen. Angesichts der zunehmenden Risiken in
vielen Kapitalmarktsektoren sind die Anlageausschiisse institutioneller Investoren
wieder verstarkt gefordert, durch systematische Bewirtschaftung hochqualitativer
Anleihen attraktive und vor allem zuverldssige Ertrage zu erwirtschaften.

Im Mittelpunkt des Interesses stand daher der Zinsausblick 2007 unseres
Chefvolkswirtes Dr. Harald Preissler. Entgegen der vorherrschenden
Einschdtzung gehen wir von einer erheblichen Abkiihlung der globalen
Konjunktur aus, die auch im Euroraum tiefe Spuren hinterlassen wird. Vor diesem
Hintergrund kommt die EZB nicht umhin, den Leitzinserhohungszyklus bei 3.75%
zu beenden — die Fed diirfte den Tagesgeldsatz im laufenden Jahr sogar dreimal
senken. In der Folge werden die Kapitalmarktrenditen in beiden
Wirtschaftsraumen deutlich fallen.

Mit besonderer Aufmerksamkeit verfolgten die anwesenden Entscheidungstrager
die Perspektiven fiir den Zinstrend der Jahre 2010 — 2020. Im Umfeld stabiler
Inflationsraten, schrumpfendem effektiven Arbeitskraftepotential und niedriger
Produktivitdt erwarten wir eine Fortsetzung des {ibergeordneten Rendite-
abwartstrends. Das mittlere Renditeniveau fiir zehnjahrige Bundesanleihen sollte
dabei auf 3,25% zum Ende des nichsten Jahrzehnts absinken und die Zinskurve
insgesamt flacher werden.

Das Zinsforum veranschaulichte aber auch die bei der BANTLEON BANK AG
bewdhrten Methoden fiir eine verbesserte Analysesystematik im Anlageausschuss
und eine selbstlernende Entscheidungsstruktur. Dabei zeigte sich die Bedeutung
niedrig korrelierter Managementmethoden fiir stabile Ergebnisse innerhalb des
Bilanzjahres. Hier bietet die BANTLEON BANK AG mit dem Ertragssicherungs-
konzept »incomeprotect« eine etablierte und inzwischen vielfach eingesetzte
Losung.

Uber die fachlichen Aspekte hinaus war das Zinsforum wieder eine interessante
Plattform zum Erfahrungsaustausch zwischen Entscheidungstragern. So sind wir
stolz darauf, dass sich durch die Anwesenheit institutioneller Investoren aus
verschiedenen Institutsgruppen das Zinsforum zu einer viel beachteten Plattform
fiir das Management von Anleihen in Deutschland entwickelt hat.

Fiir detaillierte Informationen stehen wir Ihnen gern zur Verfiigung.

Ansprechpartner:

Jorg Schubert

BANTLEON BANK AG

Bahnhofstrasse 2 Telefon +41.41.72877-30

CH-6300 Zug E-Mail: sekretariat@bantleonbank.com

2/2






